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W  KE/  
 
 sŽůƵŵĞ ϮϬ͕ EŽ͘Ϯ                                   :ƵŶĞ ϭϵϴϵ 
 

 
 ĚŝƚŽƌƐ͗    ŚƌŝƐ ĂŶĚ >ŽŝƐ >ĂŶŝŶŐ 

ϱϱϯ tĞƐƚ &  ǀĞŶƵĞ 
<ĂůĂŵĂǌŽŽ͕ D/͘ 

 

^ƵŐŐĞƐƚĞĚ ǇĞĂƌůǇ ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ͗  
ΨϮ͘ϱϬ ŝŶ ƚŚĞ h͘^͘ 
Ψϯ͘ϬϬ ŝŶ  ĂŶĂĚĂ 
Ψϰ͘ϬϬ ŝŶ  ƵƌŽƉĞ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ͕ 
   ĂŶĚ  ƵƐƚƌĂůŝĂ͘ 

 
 

DƵƚĂƚŝŽŶƐ͕  ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϭ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ  ů ZŽŐĞƌƐ͕ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ Ϯ 
WĞƌƐŽŶƐ /ŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ŝŶ WĞŽŶŝĞƐ͕ >ŝǀŝŶŐ ŝŶ 
   ƵƐƚƌĂůŝĂ ĂŶĚ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ͕ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϯ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ  ƌƚ DĂĐ ŽŶĂůĚ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϱ 
^ĞĞĚ  ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͕  ŚƌŝƐ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ   ƉĂŐĞ ϲ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ  ů ZŽŐĞƌƐ ĂŶĚ 
    ƌĞƉůǇ ĨƌŽŵ  ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ͕ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϳ 
^ĞŝĚůΖƐ Η ƉŝƐƚůĞƐΗ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϴ 
^ĞĞĚůŝŶŐ KĨĨĞƌ͕  ŚƌŝƐ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϭϬ 

 

 

Dhd d/KE^ 
 

EĞǁ ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ ĂƉƉĞĂƌŝŶŐ ƐƵĚĚĞŶůǇ ŝŶ Ă ŐƌŽǁŝŶŐ ƉůĂŶƚ Žƌ Ă ƉĂƌƚ ŽĨ ƚŚĞ ƉůĂŶƚ ŝƐ ĐĂůůĞĚ Ă 
ƐƉŽƌƚ͘  dŚŝƐ  ŵƵƚĂƚŝŽŶ  ŝƐ  ĂŶ  ƵŶĞĂƌŶĞĚ  ŐŝĨƚ͕  ĂŶ  ĂĐĐŝĚĞŶƚĂů  ĞǀĞŶƚ  ĂŶĚ  ŶŽƚ  Ă  ƌĞƐƵůƚ  ŽĨ  ƉůĂŶƚ 
ďƌĞĞĚŝŶŐ͘  dŚĞ  ĐĂƵƐĞ  ƌĞŵĂŝŶƐ͕  Ăƚ  ůĞĂƐƚ  ĨŽƌ ŵĞ͕  Ă ŵǇƐƚĞƌǇ ďƵƚ  Ă ŵŽƐƚ ŚĂƉƉǇ ĞǀĞŶƚ͊ tŚŝůĞ 
ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ŵĂǇ ďĞ ĐĂƵƐĞĚ ďǇ Ă ĐŚĂŶŐĞ ŝŶ Ă ŐĞŶĞ Žƌ ŝƚƐ ůŽĐĂƚŝŽŶ ŽŶ ƚŚĞ ĐŚƌŽŵŽƐŽŵĞ ;ǁŚĞƌĞ 
ďƌĞĂŬĂŐĞ ŽĨ ƚŚĞ ĐŚƌŽŵŽƐŽŵĞ ƉĞƌŵŝƚƐ ĐƌŽƐƐͲŽǀĞƌ Žƌ ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů ƌĞĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚ ŽĨ ŝƚƐ ůŽĐĂƚŝŽŶͿ͕ 
ƚŚĞ ƉƌŽĐĞƐƐ  ŝƐ  ŝŶǀŝƐŝďůĞ ĂŶĚ ƉŽƐƐŝďůǇ ŽŶůǇ  ƚŚĞŽƌĞƚŝĐĂů ďƵƚ Ă ǀĞƌǇ ŚĂƉƉǇ ĞǀĞŶƚ͘ dŚŝƐ  ƚǇƉĞ ŽĨ 
ŵƵƚĂƚŝŽŶ  ŝƐ  ŚĞƌŝƚĂďůĞ  ŝŶ  ŵĂŶǇ  ĐĂƐĞƐ  ĂŶĚ  ŵĂǇ  ďĞ  ƌĞƚĂŝŶĞĚ  ŝŶ  ƐĞǆƵĂů  ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ  ŝŶ  ŝƚƐ 
ĚĞƐĐĞŶĚĂŶƚƐ ;ƚŚƌŽƵŐŚ ƐĞĞĚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶͿ͘ 
 

^ŽŵĞ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ  ĐĂŶ ďĞ  ƌĞƚĂŝŶĞĚ ďǇ  ĂƐĞǆƵĂů ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ ŽŶůǇ͕ ďƵƚ  ƚŚŝƐ  ŝƐ  ĂůƐŽ  ƚƌƵĞ ŽĨ  Ăůů 
ĐƵůƚŝǀĂƌƐ͘  Ŷ ĞǆĂŵƉůĞ ŽĨ ƚŚŝƐ ŬŝŶĚ ŽĨ Ă ƐƉŽƌƚ ŝƐ ƚŚĞ ǀĂƌŝĞŐĂƚĞĚ ůĞĂǀĞƐ ŝŶ ƚŚĞ ,ŽƐƚĂ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ͘ 
 

KŶĞ  /ƚŽŚ  ŝŶ ŵǇ ŐĂƌĚĞŶ ŚĂƐ  ĨƵůů ĚŽƵďůĞ  ĨůŽǁĞƌƐ ŽĨ ŐŽŽĚ ďƌŝŐŚƚ ǇĞůůŽǁ ĐŽůŽƌ͘  /ƚ  ƐĞŶƚ ŽƵƚ ĂŶ 
ƵŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ ƐƚĞŵ ;ƐƚŽůŽŶͿ ƚŚĂƚ ƉƌŽĚƵĐĞĚ Ă ƉůĂŶƚ ƐŽŵĞ ĞŝŐŚƚ  ŝŶĐŚĞƐ ĨƌŽŵ  ŝƚ ƚŚĂƚ ƉƌŽĚƵĐĞƐ 
ĨƵůů ĚŽƵďůĞ ǁŚŝƚĞ ĨůŽǁĞƌƐ͘ dŚŝƐ ŵƵƚĂƚŝŽŶ ŚĂƐ ǀĞƌǇ ůĂƌŐĞ ŐƌĞĞŶ ůĞĂǀĞƐ ĂŶĚ ŝƐ ĂůƚŽŐĞƚŚĞƌ ŵŽƌĞ 
ƌŽďƵƐƚ ƚŚĂŶ ŝƚƐ ǇĞůůŽǁ ƉƌŽŐĞŶŝƚŽƌ͘ /Ĩ ƉŚĞŶŽƚǇƉĞ ŝƐ ĂŶ ŝŶĚŝĐĂƚŽƌ͕ ŝƚ ĐŽƵůĚ ǁĞůů ďĞ Ă ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ͘ 
tŚŝůĞ  ƚŚŝƐ ǁŽƵůĚ ďĞ  ŝŶƚĞƌĞƐƚŝŶŐ͕  ƚŚŝƐ ǁŽƵůĚ ďĞ ŶŽ ŐƌĞĂƚ ďƌĞĂŬƚŚƌŽƵŐŚ  ƐŝŶĐĞ  ƚŚĞ  /ƚŽŚƐ ĂƌĞ 
ƐƚĞƌŝůĞ͘  Ɛ ǁŝƚŚ ŽƚŚĞƌƐ͕ ƚŚŝƐ ŽŶĞ ǁŝůů ďĞ ƉƌŽƉĂŐĂƚĞĚ ƚŚƌŽƵŐŚ ĚŝǀŝƐŝŽŶ͘ 
 

DĂŶǇ  ŚǇďƌŝĚƐ͕  ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ  ƚŚĞ  ĚŝĨĨŝĐƵůƚ  ĐƌŽƐƐĞƐ͕  ŚĂǀĞ  Ă  ŵĞĂƐƵƌĞ  ŽĨ  ŝŶƐƚĂďŝůŝƚǇ  ĚƵĞ  ƚŽ  ƚŚĞ 
ĚŝĨĨŝĐƵůƚǇ ŽĨ ĐŚƌŽŵŽƐŽŵĞ ƉĂŝƌŝŶŐ͘ hŶĚĞƌ ƚŚŝƐ ƐŽƌƚ ŽĨ ƐƚƌĞƐƐ ŝŶĨĞƌƚŝůŝƚǇ ŝƐ ƚŽ ďĞ ĞǆƉĞĐƚĞĚ͘ tŝƚŚ 
ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ ŶƵŵďĞƌ ŽĨ ƉůĂŶƚƐ ĂŶĚ ŽǀĞƌ Ă ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ƚŝŵĞ͕ ĂŶ ŽĐĐĂƐŝŽŶĂů ƐĞĞĚ ŵĂǇ ďĞ ƉƌŽĚƵĐĞĚ 
ƐŽ  /  ƐƵƉƉŽƐĞ  ĂŶ ŽĐĐĂƐŝŽŶĂů  ƐƉŽƌƚ  ĐŽƵůĚ  ĂƉƉĞĂƌ͘ dŚŝƐ ŵĂǇ ďĞ Ă  ůŝƚƚůĞ  ĨĂƌ ŽƵƚ Ͷ ďƵƚ  ƚŽ ŵǇ 
ƚŚŝŶŬŝŶŐ͕ ƚŚŝƐ  ŝƐ Ă ŐŽŽĚ ƌĞĂƐŽŶ  ĨŽƌ ŶŽƚ ƌŽŐƵĞŝŶŐ ƚŚĞ  ůĞƐƐ ďĞĂƵƚŝĨƵů ƉĞŽŶŝĞƐ͘  ůŽŶŐ ǁŝƚŚ ƚŚŝƐ 
ǁŝƐŚĨƵů  ƚŚŝŶŬŝŶŐ  ŝƐ  ƚŚĞ  ĨĂĐƚ  ƚŚĂƚ ĐŚĂŶŐĞƐ  ŝŶ  ĨůŽǁĞƌ ƐŚĂƉĞ ĂŶĚ ĐŽůŽƌ ĂƉƉĞĂƌ ĂƐ  ƚŚĞ ƐĞĞĚůŝŶŐ 
ŐĞƚƐ ŽůĚĞƌ ĂŶĚ ŵĂƚƵƌĞƐ͘ 
 

tĂůŬ ƚŚƌŽƵŐŚ ǇŽƵƌ ĨůŽǁĞƌŝŶŐ ŐĂƌĚĞŶ ŽĨƚĞŶ ĂŶĚ ďĞ ŽĐĐĂƐŝŽŶĂůůǇ ƉůĞĂƐĂŶƚůǇ ƐƵƌƉƌŝƐĞĚ͘ 
 

Ͳ  ŚƌŝƐ 
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ϭϱϰϮϱ ^͘t͘ WůĞĂƐĂŶƚ ,ŝůů ZĚ͘ 
^ŚĞƌǁŽŽĚ͕ KƌĞŐŽŶ ϵϳϭϰϬ 
 
KĐƚŽďĞƌ ϭϬ͕ ϭϵϴϴ 

 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ͗ 
 
,ŽƉĞ  ƚŚĞ  ƚǁŽ ƉůĂŶƚƐ ĂƌƌŝǀĞĚ K͘<͘ tĞΖĚ ƉůĂŶƚĞĚ ŽƵƚ Ăůů  ƚŚĞ  ƌŽŽƚƐ ŽĨ  Ζ,ĞŝĚŝΖ ĂŶĚ  /  ĐŽƵůĚŶΖƚ 

ƋƵŝĐŬůǇ ĨŝŶĚ ĂŶǇ ǁŝƚŚ ŚĞĂǀǇ ĐĂůůƵƐĞƐ͘ 

 

 Žď dŝƐĐŚůĞƌ ĚŽĞƐŶΖƚ  ŬĞĞƉ ƉĂƌĞŶƚĂŐĞ ďƵƚ ŚĞΖƐ ĂůŵŽƐƚ  ƐƵƌĞ  ŝƚ͛Ɛ Ă  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ͘ dŚĞ ŽŶůǇ ŽƚŚĞƌ 

ůĂĐƚŝĨůŽƌĂƐ / ŬŶŽǁ ŽĨ ĂƌĞ Ζ'ĂƌĚĞŶŝĂΖ ĂŶĚ ΖDŽŽŶƐƚŽŶĞΖ͘  ĂǀŝĚ ZĞĂƚŚ ŚĂƐ Ă EŝƉƉŽŶ ƚŚĂƚ ĚŽĞƐ ŝƚ 

Ͷ ĐĂŶΖƚ ĨŝŶĚ ƚŚĞ ŶĂŵĞ͘ 

 

tĞ ƵƐĞĚ Ă ƉŽƚĂƚŽ ƉĞĞůĞƌ ƚŽ ƚĂŬĞ ΗƐŬŝŶΗ ŽĨĨ Ă ƐĞƚ ŽĨ ƌŽŽƚƐ͕ ƚŚĞŶ ƐŽĂŬĞĚ  ŝŶ ZŽŽƚŽŶĞ ƐŽůƵƚŝŽŶ 

ůĂƐƚ ǇĞĂƌ͘ >ŽŽŬĞĚ Ăƚ ƚŚĞŵ ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ ĂŶĚ ƚŚĞǇ ǁĞƌĞ ŚĞĂǀŝůǇ ĐĂůůƵƐĞĚ͘ 

 

Ζ^ƵŐĂƌ Ŷ͛ ^ƉŝĐĞΖ͕ ƚŚĞ ŽŶůǇ ŚŽŵĞ ƉƌŽĚƵĐƚ ǁĞ ŚĂǀĞ ƚŚĂƚΖƐ ŐŽŽĚ ĞŶŽƵŐŚ ƚŽ ƌĞŐŝƐƚĞƌ͘ ^ĂŵĞ ĐŽůŽƌ 

ĂƐ  ĂǀŝĚΖƐ ΖZŽǇĂů ZŽƐĞΖ ;ǁŚŝĐŚ ŝƐ ǀĞƌǇ ŐŽŽĚ ŚĞƌĞͿ ďƵƚ Ă ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƐŚĂƉĞ͘ KŶůǇ ŽŶĞ ƉƌŽďůĞŵ͘ /ƚ 

ŵĂŬĞƐ ŚƵŐĞ ƌŽŽƚƐ ŝŶ ƚǁŽ ǇĞĂƌƐ ƚŚĂƚ ĐĂŶ ŽŶůǇ ďĞ ĚŝǀŝĚĞĚ ďǇ ƐƉůŝƚƚŝŶŐ͘   ƉůĂŶƚŝŶŐ ƉŝĞĐĞ ǁŝůů ŐŽ 

ƚŽ ϰΗ ŝŶ ĚŝĂŵĞƚĞƌ ĂŶĚ ϯϬΗ ůŽŶŐ͘ 

 

 ŵ ŐŽŝŶŐ  ƚŽ  ƚƌǇ ĚŝŐŐŝŶŐ  ƚŚĞŵ Ăƚ ŽŶĞ  ǇĞĂƌ  ƚŽ  ƐĞĞ  ŝĨ  ŝƚ ǁŝůů ŵĂŬĞ  ƐĂůĂďůĞ ƉůĂŶƚƐ͘ dŚĞ  ƌŽŽƚƐ 

ƉůĂŶƚĞĚ ƚǁŽ ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ ĂƌĞ ŚĞĂǀŝůǇ ĐĂůůƵƐĞĚ͘    ůŽƚ ŽĨ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ ƚĂŬĞ ƚŚƌĞĞ ǇĞĂƌƐ ƚŽ ĨŽƌŵ ĞǇĞƐ 

ĨƌŽŵ ƌŽŽƚƐ͘ WĞĚŝŐƌĞĞ ƵŶŬŶŽǁŶ Ͷ ƚĂŐ ŚĂĚ ĨĂĚĞĚͿ ďƵƚ ƚŚŝŶŬ ŝƚ ǁĂƐ ĨƌŽŵ ƐĞĞĚ ŽĨ ƚŚĞ ĨŝƌƐƚ ǇĞĂƌ͘ 

^ŽŵĞ ŽĨ  ƚŚĞ  ƐĞĞĚďĂŶŬ  ƐĞĞĚƐ ǇŽƵ  ƐĞŶƚ  ƚŚĞ  ĨŝƌƐƚ ǇĞĂƌ  ĨůŽǁĞƌĞĚ͘ &ŝƌƐƚ ĚŝǀŝĚĞĚ  ƚŚĞ ƉůĂŶƚ  ƚǁŽ 

ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ͘ dŚŝƐ ǇĞĂƌ ǁĞ ŐŽƚ ϰϮ ƉƉ͘ DĂŶǇ ĐĂƌǀĞĚ ŽĨĨ ĂƐ ǇŽƵƌƐ͘ 

 

 

 Ɛ ĂůǁĂǇƐ͕ 

 

 ů ZŽŐĞƌƐ 
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E t �  > E   E   h^dZ >/  
dŚĞƌĞ  ŝƐ  Ă  ŶĞǁ  ƐƵƌŐĞ  ŽĨ  ŝŶƚĞƌĞƐƚ  ŝŶ  ƉĞŽŶŝĞƐ͖  ďŽƚŚ  ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ  ĂŶĚ  ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ  ŝŶ  EĞǁ 
�ĞĂůĂŶĚ ĂŶĚ  ƵƐƚƌĂůŝĂ͘ dŚĞ ŶƵŵďĞƌ ŽĨ ƉĞŽƉůĞ ŝŶ ƚŚŽƐĞ ĂƌĞĂƐ ŝƐ ĞŶŽƵŐŚ ƚŽ ĨŽƌŵ ƐŽŵĞ ŬŝŶĚ ŽĨ 
Ă ƉĞŽŶǇ ŽƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶ ǁŚĞƌĞ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ƉĂƌƚŝĞƐ ĐĂŶ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ ǁŝƚŚ ĞĂĐŚ ŽƚŚĞƌ͕ ĞǆĐŚĂŶŐŝŶŐ 
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕ ŽƉŝŶŝŽŶƐ͕ ĂŶĚ ŵĂǇďĞ ĞǀĞŶ ƉůĂŶƚƐ ĂŶĚ ƐĞĞĚƐ͘ tŽƵůĚŶΖƚ ŝƚ ďĞ ŶŝĐĞ ĨŽƌ ǇŽƵ ƉĞŽƉůĞ 
ƚŽ ĨŽƌŵ Ă ƐŽĐŝĞƚǇ ŽĨ ǇŽƵƌ ŽǁŶ ǁŝƚŚ ǇŽƵƌ ŽǁŶ ΗŶĞǁƐůĞƚƚĞƌΗ͊ ,Žǁ ĚŽĞƐ ƚŚŝƐ ƐŽƵŶĚ ƚŽ ǇŽƵ ĨŽƌ Ă 
ƚŝƚůĞ͗  ΗWĞŽŶŝĞƐ  ŽĨ  ƚŚĞ  hŶĚĞƌǁŽƌůĚΗ  Ͳ  ;/Ζŵ  ũƵƐƚ  ũŽŬŝŶŐ͘Ϳ   Ƶƚ͕  ŽĨ  ĐŽƵƌƐĞ͕  ǇŽƵ  ǁŽƵůĚ  Ɛƚŝůů  ďĞ 
ĞǆƉĞĐƚĞĚ ƚŽ ƌĞŵĂŝŶ ŝŶ ŽƵƌ ^ŽĐŝĞƚǇ ƚŽŽ͊ 
dŚŝƐ  ŝƐ  ƚŚĞ  ůŝƐƚ  ŽĨ  ŶĂŵĞƐ  ƚŚĂƚ  ŚĂƐ  ďĞĞŶ  ƌĞĐŽƌĚĞĚ͘  dŚĞƌĞ ŵĂǇ  ďĞ  ŽƚŚĞƌƐ  ƚŚĂƚ  ǇŽƵ  ΗĚŽǁŶ 
ƵŶĚĞƌΗ ƉĞŽƉůĞ ĐĂŶ ĂĚĚ Ͷ  
 
E t �  > E  
DƌƐ͘ :ƵůŝĞ  ůůĂŶ 
DĂƌƐĂů EƵƌƐĞƌǇ ŽĨ Η'ŝĨƚ &ĂƌŵΗ 
 ƵŶƐĂŶĚĞů Z͘ ͕͘  ĂŶƚĞƌďƵƌǇ 
 

'ŽƌĚŽŶ  ĂŝůĞǇ 
 ƐƐƚ͘ ^ƵƉƚ͘ ŽĨ WĂƌŬƐ ĂŶĚ ZĞĐ͘ 
 ŽƌŽƵŐŚ ŽĨ 'ŽƌĞ͕ W͘K͘  Žǆ ϴ 
'ŽƌĞ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 

DƌƐ͘  ůůŝƐŽŶ  ƵĐŚĂŶĂŶ 
Η ĂƐƚůĞĚŽǁŶƐΗ͕  ŝƉƚŽŶ tĞƐƚ Z͘ ͘ 
^ŽƵƚŚůĂŶĚ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 

&ƌĂŶŬ  ŽĐŚƌĂŶĞ 
tǇůůŝĞƐ  ƌŽƐƐŝŶŐ͕ ϭ Z͘ ͘ 
 ƵŶĞĚŝŶ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 

DƌƐ͘ d͘ ^͘  ƵŶůŽƉ 
Η>ŽǀĂƚ  ŽǁŶƐΗ 
'ƌĞƚĂ sĂůůĞǇ Z͘ ͘ ϭ 
EŽƌƚŚ  ĂŶƚĞƌďƵƌǇ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 

 ͘ :ŝůů  ǇĞƌ 
EŽ͘ ϭ Z͘ ͘ tǇŶĚŚĂŵ 
EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 

DƌƐ͘ WĞƚĞƌ  ůǁŽƌƚŚǇ 
 ƌĂŝŐŵŽƌĞ Z͘ ͘ Ϯ 
dŝŵĂƌƵ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
tŝůůŝĂŵ &ŽƐƚĞƌ 
ϱϳ WĂƌƐŽŶĂŐĞ ZĚ͘ 
tĂŝŵĂƚĞ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
 ƌƵĐĞ ĂŶĚ  ŽƌŽƚŚǇ ,ĂŵŝůƚŽŶ 
>ĂŬĞ ,ĂǇĞƐ͕ EŽ͘ Ϯ Z͘ ͘ 
YƵĞĞŶƐƚŽǁŶ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 

 h^dZ >/  
DŝĐŚĂĞů  ĞŶƚůĞǇ 
ΗdĂŶĚĂƌĂΗ͕ ,ĂƌůĞǇ ZĚ͘ 
 ƌŽŽŬǁĞůů Ϯϱϴϯ͕  ƵƐ͘ 
 
 ĞƌŶĂƌĚ  ŚŽǁ 
Ϯϴϯ >ŝƚƚůĞ >ŽŶƐĚĂůĞ ^ƚ͘ 
DĞůďŽƵƌŶĞ͕ sŝĐƚŽƌŝĂ ϯϬϬϬ͕  ƵƐ͘ 
 
Dƌ͘  ĂǀŝĚ &ŝƐŚĞƌ 
ϯϬ DŝůƚŽŶ ^ƚ͕  ĂŶŶŽĐŬďƵƌŶ͕ 
sŝĐƚŽƌŝĂ͕  ƵƐ͘ 
 
DƌƐ͘ :͘  ͘ ,Ăƌƚ 
ϯϮ :ƵďŝůĞĞ  ǀĞ͘ 
 ůĂĐŬŚĞĂƚŚ͕ E^t Ϯϳϴϱ͕  ƵƐ͘ 
 
,ĞůĞŶ <ĂǀĂŶĂƵŐŚ 
W͘K͘  Žǆ ϰϲ 
 ĐŚƵŶŐĂ͕ ^͘  ƵƐ͘ ϱϭϱϯ 
 
dƌĞǀŽƌ EŽƚƚůĞ 
ΗtĂůŶƵƚ ,ŝůůΗ 
ϱ tĂůŬĞƌ ^ƚ͘ 
^ƚŝƌůŝŶŐ͕ ^͘  ƵƐ͘ ϱϭϱϮ 
 
WĞƚĞƌ W͘ KƉƉĞŶŚĞŝŵ 
Z͘D͘ ͘  ϲϱϳ 
 ĂůůĂƌĂƚ͕ sŝĐƚŽƌŝĂ 
 ƵƐƚƌĂůŝĂ ϯϯϱϮ 
 
 ĞǀĞƌůǇ WŚŝůůŝƉƐ 
ϭϭϴ ^ǁĂŝŶĞ  ǀĞ͘ 
dŽŽƌĂŬ͕ 'ĂƌĚĞŶƐ  ƵƐ͘ ϱϬϲϱ 
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E t �  > E ͕ ĐŽŶƚ͘ 
 
Dƌ͘ Z͘  ͘ ,ĂǁŽƌƚŚ 
W͘K͘  Žǆ ϭϵϯϳ 
WĂůŵĞƌƐƚŽŶ EŽƌƚŚ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
 ͘ D͘ ;DƌƐ͘ >͘  ͘Ϳ ,ŝůů 
ϱ ,ƵŶƚ ^ƚ͘ 
dŝŵĂƌƵ͕ ^ŽƵƚŚ  ĂŶƚĞƌďƵƌǇ 
EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
 ĞƌĞŬ >͘ /ƌǀŝŶĞ 
ϭϬ  tŽŽĚůĂŶĚƐ ,Ě͘ 
dŝŵĂƌƵ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
DŽůůǇ >ƵĐĂƐ 
Z͘ ͘ ϰ 
 ĂůĐůƵƚŚĂ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
 ůĂŶ :͘ DĂƚĐŚĞƚƚ 
ZŝĐĐĂƌƚŝŶ ZŝĂĚ 
Z͘ ͘ Ϯ͕ DŽƐŐŝĞů 
KƚĂŐŽ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
DƌƐ͘  ŽƌŽƚŚǇ ;:ŽŚŶͿ DĐ&ĂƌůĂŶĞ 
EŽ͘ ϵ Z͘ ͘ 
tĂŝŵĂƚĞ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
tĂůƚĞƌ DŝůůĞƌ 
&ůĞŵŝŶŐ ZĚ͕͘ EŽ͘ ϭ Z͘ ͘ 
EŐŽŶŐŽƚĂŚĂ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
:ŽŚŶ WĂƌƌ 
ϳ DĂƌŝŽŶ ^ƚ͘ 
DĂĐĂŶĚƌĞǁ  ĂǇ 
 ƵŶĞĚŝŶ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
WĂƵů ^ŝŵŵŽŶƐ 
ϯϭ  ŽƚĞĂ d   
 ŚƌŝƐƚĐŚƵƌĐŚ Ϯ 
EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 
 
DƌƐ͘ Ϭ͘ >͘ ^>ĂƚĞƌ 
tĂŝƚĂǁĂ KƌĐŚĂƌĚ 
EŽ͘ ϰ Z͘ ͘ 
dŝŵĂƌƵ͕ ^͘  ĂŶƚĞƌďƵƌǇ 
EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ 

 h^dZ >/ ͕ ĐŽŶƚ͘ 
 
DƐ͘ dŝŶĂ DŝůũĂŶŽǀŝĐ 
ϱ  ŚƵƌĂŶŐŝĂ ZĚ͘ 
 ůĚŐĂƚĞ͕ ^Ž͘  ƵƐ͘ ϱϭϱϰ 
 
 ƌ͘ 'ĞŽƌŐĞ WƌŝƚĐŚĂƌĚ 
ϭϭϵ tǇŶĂƌĚ ^ƚ͘ 
dƵŵƵƚŽ͕ EĞǁ ^ŽƵƚŚ tĂůĞƐ 
 ƵƐƚƌĂůŝĂ 
 
WĞƚĞƌ ZĂĨĨĞƌƚǇ 
,ŽƌƚŝĐƵůƚƵƌĞ ^ĐŚŽŽů 
; ŽůůŝŶŐǁŽŽĚ  ŽůůĞŐĞͿ 
KĂŬ ^ƚƌĞĞƚ͕ WĂƌŬǀŝůůĞ ϯϬϱϮ 
DĞůďŽƵƌŶĞ͕ sŝĐƚŽƌŝĂ͕  ƵƐ͘ 
 
ůĂŶ  ŚĂƌůĞƐ ZĞŶŶŝĞ 
ϲϴ  ĞĂĐŚ ZĚ͘ 
<ŝŶŐƐǇŽŶ͕ dĂƐŵĂŶŝĂ͕  ƵƐ͘ 
 
DƌƐ͘ :ƵĚǇ ZŽďĞƌƚƐ 
Η ĞǁŚƵƌƐƚΗ 
 ŽƵƌŬĞƐ  ƌĞĞŬ Z͘ ͘ 
hƉƉĞƌ  ĞĂĐŽŶƐĨŝĞůĚ 
sŝĐƚŽƌŝĂ͕  ƵƐ͘ ϯϴϬϴ 
 
 ŽƵŐ ZǇĞůĂŶĚ 
ϭϮϮ dƌĂŶŵĞƌĞ ZĚ͘ 
,ŽǁƌĂŚ͕ dĂƐŵĂŶŝĂ͕  ƵƐ͘ ϳϬϭϴ 
 
t͘ :͘ ^ŝŵƉƐŽŶ 
ΗtĂǇƐŝĚĞΗ͕ ϲϬϮ EĞƉĞĂŶ ,ŝŐŚǁĂǇ 
&ƌĂŶŬƐƚŽŶ͕ sŝĐƚŽƌŝĂ͕  ƵƐ͘ ϯϭϵϵ 
 
ZŽď dŝŵŵĞƌƐ 
ϰϱ DŽŽƌĞƐ ZĚ͘ 
DŽŶďƵůŬ͕ sŝĐƚŽƌŝĂ͕  ƵƐ͘ ϯϳϵϯ 
 
DƌƐ͘  ůŝǌĂďĞƚŚ  ͘ tĂůĞ 
ϭϮ  ƌĂƚůŽĞ ZĚ͘ 
Dƚ͘ tĂǀĞƌůĞǇ 
sŝĐƚŽƌŝĂ͕  ƵƐ͘ ϯϭϰϵ 
 
Dƌ͘ 'ĞŽƌŐĞ tŝůƐŽŶ 
ϭϵϳ  ĂƌŬĞƌƐ ZĚ͘ 
<Ğǁ͕ ϯϭϬϭ sŝĐƚŽƌŝĂ͕  ƵƐ͘ 



Paeonia Volume: 20 - No. 2 
June 1989. 
 

5

^ĂŶ ZĂŵŽŶ͕    ϵϰϱϴϱ 
ϮϬ :ĂŶƵĂƌǇ ϭϵϴϵ 

 
 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ͗ 
 
tĞůů  / ĚŽŶΖƚ ŬŶŽǁ ŚŽǁ  ůŽŶŐ ĂŐŽ  /  ƐĞŶƚ ǇŽƵ ĂŶǇ ŵŽŶĞǇ͕  ƐŽ  /Ζůů  ƐĞŶĚ Ă ĐŚĞĐŬ ĂůŽŶŐ͘  /  ƌĞĂůůǇ 
ĞŶũŽǇ ǇŽƵƌ ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶ͘ / ŚĂǀĞ ƚŽ ĂĚŵŝƚ ŚŽǁĞǀĞƌ ƚŚĂƚ / ĚŽ ŶŽƚ ĂůǁĂǇƐ ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ Ăůů ƚŚĂƚ ŝƐ ŝŶ 
ŝƚ͘  /Ζŵ ƐƚƌŝĐƚůǇ Ă Ěŝƌƚ ĚĂƵďĞƌ͕ ŶŽƚ ƚŽŽ ďƌŝŐŚƚ͕ ďƵƚ ƌĞĂůůǇ ĞŶũŽǇ ŵǇ ƉĞŽŶŝĞƐ͘ ^ŽŵĞƚŝŵĞƐ / ƚŚŝŶŬ 
/Ζŵ ďůĞƐƐĞĚ͕ / ŚĂǀĞ ƐƵĐŚ Ă ĨŝŶĞ ůŝĨĞ͘ 
 
zŽƵ ƉƵƚ Ă ŶŽƚĞ  ŝŶ  ƚŚĞ  ůĂƐƚ ŶĞǁƐůĞƚƚĞƌ ĂƐŬŝŶŐ ĂďŽƵƚ W͘ ĐĂůŝĨŽƌŶŝĐĂ ĂŶĚ W͘ ďƌŽǁŶŝŝ͘  ďŽƵƚ ϮϬ 
ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ / ƐƚĂƌƚĞĚ ůŽŽŬŝŶŐ ǁŝƚŚ ƌĞŐĂƌĚ ƚŽ ŽďƚĂŝŶŝŶŐ ƐĂŝĚ ƉůĂŶƚƐ͘ / ĐŽƵůĚ ŶŽƚ ĨŝŶĚ Ă ƐŽƵƌĐĞ ĨŽƌ 
ĂŶǇ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ͘ / ĚŝĚ ĨŝŶĚ ƚŚƌĞĞ ƉůĂĐĞƐ ƚŚĂƚ ĂĚǀĞƌƚŝǌĞĚ ƐĞĞĚƐ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ƉůĂŶƚƐ͘ / ǁƌŽƚĞ ƚŽ ƚǁŽ ŽĨ 
ƚŚĞŵ ŽǀĞƌ Ă ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ƚŚƌĞĞ Žƌ  ĨŽƵƌ ǇĞĂƌƐ͘  ĂĐŚ ƚŝŵĞ  / ƌĞĐĞŝǀĞĚ Ă ƌĞƉůǇ ƚŚĂƚ ŶŽŶĞ ǁĞƌĞ  ŝŶ 
ƐƚŽĐŬ Ͳ ΗƚƌǇ ĂŐĂŝŶ ŶĞǆƚ ǇĞĂƌ͊Η  / ĨŝŶĂůůǇ ŐĂǀĞ ƵƉ Ͷ ƚŚĞ ƚŚŝƌĚ ƉůĂĐĞ ǁĂƐ ĂďŽƵƚ ϭϳϱ ŵŝůĞƐ ĨƌŽŵ 
ŚĞƌĞ͕ ƐŽ  / ĚƌŽǀĞ ƵƉ ĂŶĚ ǁĂƐ ĂďůĞ  ƚŽ ŽďƚĂŝŶ ĂďŽƵƚ ϭϮ ƐĞĞĚƐ͘ tŚŝůĞ  / ǁĂƐ  ƚŚĞƌĞ  / ĂƐŬĞĚ  ŝĨ  / 
ĐŽƵůĚ ƐĞĞ ƚŚĞ ƉůĂŶƚƐ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ǁĞƌĞ ŽďƚĂŝŶĞĚ ĨƌŽŵ͘ / ǁĂƐ ƚŽůĚ Ă ƐƚŽƌǇ ƚŚĂƚ / ĚŝĚ ŶŽƚ ďĞůŝĞǀĞ͘ 
^Ž / ĨĞĞů ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ / ĚŝĚ ŽďƚĂŝŶ ǁĞƌĞ ŶŽƚ ĂĐƚƵĂůůǇ ǁŚĂƚ ƚŚĞǇ ǁĞƌĞ ĐůĂŝŵĞĚ ƚŽ ďĞ͘  ŚƌŝƐ͕ / 
ǁŝůů ŐŽ ƚŚƌŽƵŐŚ ŵǇ ƌĞĐŽƌĚƐ ĂŶĚ ƐĞĞ ŝĨ / ĐĂŶ ĐŽŵĞ ƵƉ ǁŝƚŚ ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ͘ EĞĞĚůĞƐƐ ƚŽ ƐĂǇ / ŶĞǀĞƌ 
ŐŽƚ ĂŶǇƚŚŝŶŐ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƐĞĞĚ͘ 
 
/ƚ  ƐĞĞŵƐ  ƚŽ ŵĞ  ƚŚĂƚ  ƐŽŵĞ  ƚŝŵĞ ďĂĐŬ  /  ƌĞĂĚ  ŝŶ  ƚŚĞ  ƵůůĞƚŝŶ  ƐĞǀĞƌĂů ĂƌƚŝĐůĞƐ ďǇ  ĞƚƚǇ ,ĂůĂƐ 
ĂďŽƵƚ ƚŚĞƐĞ ƉůĂŶƚƐ͘ / ŚĂĚ ƚŚŽƵŐŚƚ ƚŽ ǁƌŝƚĞ ƚŽ ŚĞƌ ĂŶĚ ƐĞĞ ŝĨ ƐŚĞ ŚĂƐ Ă ƐŽƵƌĐĞ͊ 
 
 Ɛ ƚŽ ŵǇ ĞĨĨŽƌƚƐ / ƉůĂĐĞ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ŝŶ Ă ƌĞĚǁŽŽĚ ďŽǆ ϰΖ ǆ ϭϮΖ ǆ /Ζ͕ ŶŽ ĐŽǀĞƌ͘ /Ŷ ƚŚŝƐ / ƉƵƚ ŵŝůůĞĚ 
ƐƉŚĂŐŶƵŵ ŵŽƐƐ͘ ^ĐĂƚƚĞƌ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ĂŶĚ ƐƚĂĐŬ ďĂĐŬ͘  ĞƉĞŶĚŝŶŐ ƵƉŽŶ ŚŽǁ ĐŽůĚ ƚŚĞ ǁŝŶƚĞƌ ŝƐ 
ƵƐƵĂůůǇ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ ŶƵŵďĞƌƐ  ŽĨ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ;/  ƉƵƚ  ƚŚĞ  ƐĞĞĚƐ  ŝŶ  ƚŚĞ ŵŽƐƐ  ĂƌŽƵŶĚ  ƚŚĞ ϭƐƚ ŽĨ 
EŽǀĞŵďĞƌͿ͘ 'ĞŶĞƌĂůůǇ ĂƌŽƵŶĚ DĂƌĐŚ / ďĞŐŝŶ ƚŽ ƐĞĞ ƐŽŵĞ ŐƌŽǁƚŚ͘ dŚĞ ďŽǆ ŝƐ ũƵƐƚ ƐĞƚ ŽŶ ƚŚĞ 
ŐƌŽƵŶĚ͕ ŶŽ ďŽƚƚŽŵ͘  / ǁĂƚĞƌ ŽĨƚĞŶ ƚŽ ŬĞĞƉ ƚŚĞ ƚŽƉ ŵŽƌĞ ŵŽŝƐƚ͘ KĨ ĐŽƵƌƐĞ ǁĂƚĞƌ ƌƵŶƐ ƌŝŐŚƚ 
ƚŚƌƵ ĂŶĚ ŽƵƚ ƚŚĞ ďŽƚƚŽŵ ŽĨ ƚŚĞ ďŽǆ͘ KŶĐĞ ƚŚĞ ŵŽƐƐ ŚĂƐ ďĞĞŶ ƐŽĂŬĞĚ͕ ŝƚ ŝƐ ǀĞƌǇ ĞĂƐǇ ƚŽ ŬĞĞƉ 
ŝŶ  Ă ŵŽŝƐƚ  ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͘  /ΖĚ  ĞƐƚŝŵĂƚĞ  ĂƉƉƌŽǆ͘  ϱϬй  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  Ͳ  ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶǇ  Ͳ  ϮϬ  ƚŽ ϯϬй  ŽŶ 
ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ͘ / ĚŽ ŶŽƚ ŚĂǀĞ ĂŶǇ ƚƌŽƵďůĞƐ ƚŽ ƐƉĞĂŬ ŽĨ ǁŝƚŚ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ ŽƚŚĞƌ ƚŚĂŶ ǁŚĞŶ / ŐŽŽĨ 
ƵƉ͘ ,ĞƌďĂĐĞŽƵƐ ĂƌĞ ĂŶŽƚŚĞƌ ƐƚŽƌǇ͘ / ŚĂǀĞ ŵĂǇďĞ ϭ Žƌ Ϯ ůĂƚĞ ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ ƚŚĂƚ ďůŽŽŵ ǁĞůů͘ dŚƌŝƉƐ 
ĂŶĚ ŚŽƚ ǁĞĂƚŚĞƌ ƚĂŬĞ ƚŚĞŝƌ ƚŽůů͘ 
 
/ ŐƌŽǁ ŵŽƐƚůǇ ĞĂƌůŝĞƐ ĂŶĚ ŵŝĚͲƐĞĂƐŽŶ͘ DǇ ƐĞĂƐŽŶ ƌƵŶƐ ĨƌŽŵ DĂƌĐŚ ƐĐĂƌĐĞ d͘W͘ ďůŽŽŵ ƚŚƌƵ 
:ƵŶĞ ƐĐĂƌĐĞ ďůŽŽŵ͘  Ɖƌŝů ĂŶĚ DĂǇ ĂƌĞ ĂůǁĂǇƐ ĨƵůů ďůŽŽŵ͘ / ŚĂǀĞ Ă ŵŝĐƌŽ ĐůŝŵĂƚĞ ǁŚĞƌĞ / ůŝǀĞ͘ 
&ƌŽŵ EŽǀĞŵďĞƌ ƚŽ DĂǇ ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ ϮϬ ŶŝŐŚƚƐ ŽĨ ĨƌŽƐƚ ĂŶĚ ƐŽŵĞ ĨƌĞĞǌŝŶŐ ƉĞƌ ŵŽŶƚŚ͘ ^Ž / 
ƚŚŝŶŬ ƚŚĞ ĐŚŝůůŝŶŐ ĨĂĐƚŽƌ ŝƐ ŚĞƌĞ͘ / ĚŽ ƉůĂŶƚ ŵǇ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ĞǇĞƐ Ăƚ ŐƌŽƵŶĚ ůĞǀĞů ĂŶĚ 
ƚƌǇ ƚŽ ŚĂǀĞ ƚŚĞŵ ĞǆƉŽƐĞĚ ĚƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ǁŝŶƚĞƌ ŵŽŶƚŚƐ ƐŽ ƚŚĂƚ ǁŚĂƚ ĐŽůĚ ǁĞ ŚĂǀĞ ĐĂŶ ŐĞƚ ƚŽ 
ƚŚĞŵ͘ /Ŷ ƚŚĞ ƐƵŵŵĞƌ / ƵƐĞ ƌŝĐĞ ŚƵůůƐ ĂŶĚ ŵƵƐŚƌŽŽŵ ŵƵůĐŚ ƚŽ ŬĞĞƉ ƚŚĞ ƌŽŽƚƐ ĐŽŽů͘ / ŚĂǀĞ ƚŽ 
ŵĂŬĞ Ă ŵŝǆƚƵƌĞ ŽĨ ƌŝĐĞ ĂŶĚ ŵƵƐŚƌŽŽŵ͕ ƚŚĞ ŵƵƐŚƌŽŽŵ  ŝƐ ŚĞĂǀǇ ĂŶĚ ƚĞŶĚƐ ƚŽ ŬĞĞƉ ƚŚĞ ƌŝĐĞ 
ŚƵůůƐ ĨƌŽŵ ďůŽǁŝŶŐ͘ / ůŝǀĞ ŽŶĞ ƌĂŶŐĞ ŽĨ ĨŽŽƚŚŝůůƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞ  ĂǇ  ƌĞĂ͘ dŽ ƚŚĞ ǁĞƐƚ ŝƐ Ă ĐĂŶǇŽŶ 
ƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ ĨŽŽƚ ŚŝůůƐ͘ dŚĞ ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ ŚĞƌĞ ŝƐ ƐŝŵŝůĂƌ ƚŽ ƚŚĞ ĚĞƐĞƌƚ Ͳ ŚŽƚ ĚĂǇƐ Ͳ ĐŽŽů ĐŽŽů ŶŝŐŚƚƐ͘ 
 Ɛ ƚŚĞ ŶŝŐŚƚƐ ĂƌĞ ĐůĞĂƌ ĂŶĚ ĂƐ ƚŚĞ ĚĂǇƐ ĂƌĞ ŚŽƚ͕ Ăƚ ŶŝŐŚƚ ƚŚĞ ŚŽƚ Ăŝƌ ƌŝƐĞƐ ĂŶĚ ĞƐĐĂƉĞƐ ĂŶĚ ŝƚ  
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; ƌƚ DĂĐ ŽŶĂůĚΖƐ ůĞƚƚĞƌ͕ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚͿ 
ŝŶ ƚƵƌŶ ŝƐ ƌĞƉůĂĐĞĚ ďǇ ƚŚĞ ĐŽŽů Ăŝƌ ŽĨĨ ŽĨ ƚŚĞ ŽĐĞĂŶ͘   ŐŽŽĚ ďƌĞĞǌĞ ĐŽŵĞƐ ƵƉ ĞǀĞƌǇ ĂĨƚĞƌŶŽŽŶ 
ĂƐ ƚŚŝƐ ĐŽŽůŝŶŐ ƚĂŬĞƐ ƉůĂĐĞ͘ tĞ ƉƌŽďĂďůǇ ŽŶůǇ ŚĂǀĞ ϭϬ Žƌ ϭϱ ŶŝŐŚƚƐ ŝŶ ƚŚĞ ƐƵŵŵĞƌ ǁŚĞŶ ǇŽƵ 
ĐĂŶ ŐŽ ŽƵƚ ŝŶ ƚŚĞ ǇĂƌĚ ĂĨƚĞƌ ĚĂƌŬ ǁŝƚŚŽƵƚ Ă ƐǁĞĂƚĞƌ ŽŶ͘ dŚĞ ŽĐĞĂŶ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ŝƐ ƵƐƵĂůůǇ ŝŶ 
ƚŚĞ ůŽǁ ϱϬΖƐ͘ dŚŝƐ ƚĞŶĚƐ ƚŽ ďƌŝŶŐ ŽƵƌ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ Ăƚ ŶŝŐŚƚ ŝŶƚŽ ƚŚĞ ŚŝŐŚ ϱϬΖƐ ĂŶĚ ϲϬΖƐ͘ 
/ ƌĞƚŝƌĞĚ ůĂƐƚ ǇĞĂƌ͕ ĂŶĚ ŶŽǁ ƚŚĂƚ /ΖǀĞ ƉůĞŶƚǇ ŽĨ ƚŝŵĞ /Ζŵ ǁĂƚĞƌŝŶŐ ŵƵĐŚ ŵŽƌĞ͘ / ƵƐĞ ǁĞůů ǁĂƚĞƌ 
ǁŚŝĐŚ  ŝƐ ŽŶ ƚŚĞ ĂůŬĂůŝ ƐŝĚĞ ĂŶĚ ŽĨ ĐŽƵƌƐĞ ƚŚĞ ŵƵůĐŚ  / ƵƐĞ  ŝƐ ƚŽ ƚŚĞ ĂĐŝĚ ƐŝĚĞ ĂŶĚ ŝƚ ďĂůĂŶĐĞƐ 
ŽƵƚ ƌĂƚŚĞƌ ǁĞůů͘ 
ZĞĚ  ŚĂƌŵ ŝƐ ŵǇ ĨĂǀŽƌŝƚĞ Ͳ ŽĨ Ăůů͘ ,ŽƉĞ ǇŽƵ ŚĂǀĞ Ă ŐŽŽĚ ƐĞĂƐŽŶ͘ 

 ĞƐƚ ƌĞŐĂƌĚƐ͕ 
 ŝŐ  ƌƚ ;DĂĐ ŽŶĂůĚ͕  ϳϰϳϬ EŽƌƚŚůĂŶĚ  ǀĞ͘ 

                                    ^ĂŶ ZĂŵŽŶ͕    ϵϰϱϴϯ 
 
 

^     /^dZ/ hd/KE͘ 
 

^ĞĞĚƐ  ƚŽ ďĞ  ĐŽůůĞĐƚĞĚ  ĨƌŽŵ ŵǇ  ŐĂƌĚĞŶ ǁŝůů  ŝŶĐůƵĚĞ  ũƵƐƚ  ƚŚƌĞĞ  ŐƌŽƵƉƐ  Ͳ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ͕ ŚǇďƌŝĚƐ  ĂŶĚ 
ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ ;ƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇͿ͘ dŚĞƐĞ ǁŝůů ďĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ ŝŶ ĞĂƌůǇ ^ĞƉƚĞŵďĞƌ ĨŽƌ ŐĂƌĚĞŶĞƌƐ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ŝŶ 
ĨĂůů ƉůĂŶƚŝŶŐ͘ 
 
>ĂĐƚŝĨůŽƌĂ ƐĞĞĚƐ ĐŽůůĞĐƚĞĚ ĨƌŽŵ ƐĞůĞĐƚĞĚ ĐůŽŶĞƐ͕ ĐŽůŽƌƐ ďĞŝŶŐ ƚŚĞ ƌĞŐƵůĂƌ ƐƚĂŶĚĂƌĚ ǁŚŝƚĞ͕ ƌĞĚ͕ ĂŶĚ 
ƉŝŶŬ͘ ,ǇďƌŝĚƐ  ĂƌĞ  ĨƌŽŵ  ƚŚĞ  ĂĚǀĂŶĐĞĚ  ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ  ƐƚƌĂŝŶƐ ďĞŝŶŐ ĚĞǀĞůŽƉĞĚ  ĨŽƌ  Ă  ŶĞǁ  ƌĂŶŐĞ ŽĨ 
ĐŽůŽƌƐ ĂŶĚ ƉůĂŶƚ ĨŽƌŵƐ͘ 
 

,ǇďƌŝĚ ƐƚƌĂŝŶƐ ďĞŝŶŐ ĚĞǀĞůŽƉĞĚ ŚĂǀĞ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƉĂƌĞŶƚĂŐĞƐ͗ 
 

Ă͘ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ 
ď͘ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ 
Đ͘ ŵĂĐƌŽƉŚǇůůĂ 

Ě͘ ŵůŽŬŽƐĞǁŝƚƐĐŚŝŝ 
Ğ͘ ůŽďĂƚĂ 
Ĩ͘ ŽƚŚĞƌ ƐƉĞĐŝĞƐ ĂƌĞ ƵƐĞĚ ƚŽ ĞŶŚĂŶĐĞ ƚŚĞ ŐĞŶĞ ƉŽŽů͘ 

 
^ŝŶĐĞ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ŵĂǇ Žƌ ŵĂǇ ŶŽƚ ƌĞƐĞŵďůĞ ƚŚĞ ƉĂƌĞŶƚƐ͕ ŽŶůǇ ŐĞŶĞƌĂů ƐŝŵŝůĂƌŝƚŝĞƐ ĐĂŶ ďĞ ĞǆƉĞĐƚĞĚ 
ŝŶ ĐŽůŽƌƐ͕ ĨŽƌŵƐ͕ ĂŶĚ ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞ ĨůŽǁĞƌŝŶŐ ĚĂƚĞƐ͘ 
 
^ƉĞĐŝĞƐ  ƐĞĞĚƐ ǁŝůů  ŶŽƚ ďĞ  ĂǀĂŝůĂďůĞ  ĂŶĚ  ƐĞĞĚƐ  ĨƌŽŵ  ǇĞůůŽǁ  ĨůŽǁĞƌĞĚ  ĐůŽŶĞƐ  ĂƌĞ  ŝŶ  ǀĞƌǇ  ƐŚŽƌƚ 
ƐƵƉƉůǇ͘ 
 
^ĞĞĚƐ  ƐŚŝƉƉĞĚ  ŝŶ ^ĞƉƚĞŵďĞƌ ǁŝůů ŶŽƚ ďĞ  ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ ĚƌǇ ĂŶĚ ŵĂǇ  ƐƚĂƌƚ  ƚŽ ŵŽůĚ͘ dŚŝƐ ĚŽĞƐ ŶŽ 
ĚĂŵĂŐĞ  ĂŶĚ  ĐĂŶ  ďĞ  ƌĞŵŽǀĞĚ ǁŝƚŚ  Ă  ŚŽƵƐĞŚŽůĚ  ďůĞĂĐŚ  ƐƵĐŚ  ĂƐ   ůŽƌŽǆ  ;ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ  ŚǇĚƌŽŐĞŶ 
ƉĞƌŽǆŝĚĞͿ͘ /Ĩ ƐĞĞĚƐ ĂƌĞ ƉůĂŶƚĞĚ ŝŶ ĞĂƌůǇ ^ĞƉƚĞŵďĞƌ͕ ĂďŽƵƚ ϱϬй ĐĂŶ ďĞ ĞǆƉĞĐƚĞĚ ƚŽ ŐĞƌŵŝŶĂƚĞ ƚŚĞ 
ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƐƉƌŝŶŐ Ͷ ƚŚĞ ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ǇĞĂƌ͘ dŚĂƚ ŝƐ ǁŚǇ ĞĂƌůǇ ƐŚŝƉŵĞŶƚƐ ĂƌĞ ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ 
ĚĞƐŝƌĂďůĞ͘ 
 
tĞ  ĐĂŶ  ĞǆƉĞĐƚ  ŐĞŶĞƌŽƵƐ  ĂŵŽƵŶƚƐ  ŽĨ  ƐĞĞĚ  ĨƌŽŵ  ŽƚŚĞƌ  ĐŽŶƚƌŝďƵƚŽƌƐ  ĨŽƌ  ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ  ďƵƚ  ǁŝůů 
ƉƌŽďĂďůǇ ďĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ  ƚŽŽ  ůĂƚĞ  ĨŽƌ  ĨĂůů ƉůĂŶƚŝŶŐ Ͷ ďƵƚ  ƐƉƌŝŶŐ ƉůĂŶƚŝŶŐ  ŝƐ ŵŽƌĞ  ƌĞůŝĂďůĞ ĂŶǇǁĂǇ 
ƚŚŽƵŐŚ ƚĂŬŝŶŐ ŽŶĞ ǇĞĂƌ ůŽŶŐĞƌ͘ WůĞĂƐĞ ƐĞŶĚ Ψϭ͘ϱϬ ;ŝŶ h͘^͘Ϳ ĨŽƌ ƉĂĐŬĂŐŝŶŐ ĂŶĚ ŵĂŝůŝŶŐ ĐŽƐƚƐ͖ Ψϭ͘ϱϬ 
ƉůƵƐ ƉŽƐƚĂŐĞ ŽǀĞƌƐĞĂƐ͘ 
 

Ͳ  ŚƌŝƐ 
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ϱͲϮϲͲϴϵ 
dK͗ W  KE/  
 
 
 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ ĂŶĚ >ŽŝƐ Ͳ 
 
tŚĂƚ ĂƌĞ ǁŚŝƚĞ ƉĞŽŶŝĞƐ͍ 
 
dŚŝƐ ŚĂƐ ďĞĞŶ ĂŶ ƵŶƵƐƵĂů  ƐƉƌŝŶŐ ŚĞƌĞ Ăƚ  ĂƉƌŝĐĞ͘  ĨƚĞƌ Ă ĐŽůĚ ǁŝŶƚĞƌ͕  ĨŽƌ ƵƐ͕ ǁŝƚŚ ŶŽ  ƌĞĂů 
ďƌĞĂŬ ƚŝůů ŵŝĚͲDĂƌĐŚ͕ ǁĞ ŚĂĚ Ă ǁĂƌŵ ƐƉĞůů ŝŶ ĞĂƌůǇ  Ɖƌŝů͘ dŚŝƐ ďƌŽƵŐŚƚ ƚŚĞ ^ƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂƐ ŝŶƚŽ 
ďůŽŽŵ  ĞĂƌůǇ  ĂƐ  ǁĞůů  ĂƐ  ƚŚĞ  ĞĂƌůǇ  ŚǇďƌŝĚƐ͕  ƚŚŝŶŐƐ  ůŝŬĞ  Ζ^ĂŶĐƚƵƐΖ͕  Ζ ŚĂůŝĐĞΖ͕  Ζ^ĞƌĂƉŚŝŵΖ͕ 
Ζ ĂŵƉĂŐŶĂΖ  ǁĞƌĞ  Ăůů  ŝŶ  ďůŽŽŵ  ŝŶ  ůĂƚĞ   Ɖƌŝů͘   ŽůŽƌ  Ăůů  ŐŽŽĚ  ĐůĞĂŶ  ǁŚŝƚĞ  Ͷ  ǁĞĂƚŚĞƌ  Žƌ 
ŝŶŚĞƌŝƚĂŶĐĞ͍ 
 
dŚĞŶ  Ă  ĐŽůĚĞƌ  ĐůŽƵĚǇ  DĂǇ  ĂŶĚ  Ăůů  ŽƵƌ  >ĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ǁŚŝƚĞƐ  ůŝŬĞ  ΖDŽƚŚĞƌ͛Ɛ   ŚŽŝĐĞΖ͕  Ζ&ĞƐƚŝǀĂ 
DĂǆŝŵĂΖ͕  Ζ<ĞůǁĂǇ͛Ɛ 'ůŽƌŝŽƵƐΖ͕  ΖDĂƌǇ   ͘ EŝĐŚŽůůƐΖ͕  Ζ^ƚĂƌĚƵƐƚΖ͕  ΖtĂůƚĞƌ DĂƌǆΖ͕ ĞƚĐ͕͘  Ăůů  ŽƉĞŶ 
ƉŝŶŬ͕  ƐŽŵĞ  ŶĞĂƌůǇ  ƚŚĞ  ƐŚĂĚĞ  ŽĨ DƌƐ͘  &͘ ͘Z͘  ĂŶĚ  ƚŚĞ  ƉŝŶŬ  ŽŶ  ƐŽŵĞ  ůĂƐƚƐ  ĨŽƌ  ƐĞǀĞƌĂů  ĚĂǇƐ 
ďĞĨŽƌĞ ďůĞĂĐŚŝŶŐ ƚŽ ǁŚŝƚĞ͘ 
 
DǇ ƐƵƉƉŽƐŝƚŝŽŶ ŝƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞƐĞ ĂƌĞ Ăůů ĂĐƚƵĂůůǇ ĚŝůƵƚĞ ƉŝŶŬƐ ĂŶĚ ƚŚĂƚ ǁĂƌŵ ǁĞĂƚŚĞƌ ΗƌĞŵŽǀĞƐΗ 
ƚŚĞ ƉŝŶŬ ŝŶĨůƵĞŶĐĞ͘ ^ĞĞ ŶŽ ĐŚĂŶŐĞ ƚŚŽƵŐŚ ŝŶ ƚŚĞ ƌĞĚ ĨůĞĐŬƐ ŝŶ ƐŽŵĞ͕ Žƌ ĨŽƌ ƚŚĂƚ ŵĂƚƚĞƌ ŝŶ ƚŚĞ 
ƐŚĂĚĞ ŽĨ ƉŝŶŬƐ ŝŶ ƚŚŝŶŐƐ ůŝŬĞ DƌƐ͘ &͘ ͘Z͘ 
 
 ĂŶ ĂŶǇŽŶĞ ĐŽŵŵĞŶƚ ŽŶ ƚŚŝƐ͍ 
 

Ͳ  ů ZŽŐĞƌƐ 
 
 
 ĞĂƌ  ů͗ 
 
 
zŽƵ ĂƌĞ ƉƌŽďĂďůǇ ĐŽƌƌĞĐƚ  ŝŶ ǇŽƵƌ ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ͘ DŽƐƚ ǁŚŝƚĞƐ͕ ƋƵŝƚĞ  ůŝŬĞůǇ͕ ĂƌĞ ŽŶůǇ ǁĂƐŚĞĚͲ
ŽƵƚ ƉŝŶŬƐ͕ ŚŽǁĞǀĞƌ ƚŚĞ ƉŝŶŬ ƚŚĞƌĞďǇ ĂĚĚŝŶŐ  ũƵƐƚ Ă ďŝƚ ŽĨ ĐƌĞĂŵ ƚŽ ƚŚĞ ǁŚŝƚĞ ďůŽŽŵƐ͘ ,Žǁ 
ƚŚŝƐ ƌĞůĂƚĞƐ ƚŽ ƚŚĞ ŚǇďƌŝĚŝǌĞƌ ĂŶĚ ŚǇďƌŝĚƐ ĂƐ ŽĨ ŶŽǁ ŐĞƚƐ ůŝƚƚůĞ ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ ďƵƚ ŵĂǇďĞ ŝƚ ŝƐ ǁŽƌƚŚ 
ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŶŐ͘ 
 
 ƌ͘  ĂǀŝĚ ZĞĂƚŚ ŚĂƐ͕ Žƌ ŚĂĚ͕ Ă ǁŚŝƚĞ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ƚŚĂƚ  ƐĞĞŵĞĚ ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ ǁŚŝƚĞ͘  / ŚĂǀĞ  ƚƌĞĞ 
ƉĞŽŶǇ ďůŽŽŵƐ ƚŚĂƚ ĂƌĞ Ăůů ǁŚŝƚĞ͕ Ğ͘Ő͘ ƉĞƚĂůƐ͕ ĐĂƌƉĞůƐ͕ ƐƚŝŐŵĂƐ͕ ĨŝůĂŵĞŶƚƐ͕ ƚŚŽƵŐŚ ƚŚĞ ƉŽůůĞŶ ŝƐ 
ǇĞůůŽǁ͘ 
 
 ŽƵůĚ ŝƚ ďĞ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƚƌƵĞ ǁŚŝƚĞƐ ĂƌĞ ĂůďŝŶŽƐ͍  ƌĞ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ĂůďĂ ƉůĞŶĂ͕ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ĚĞĐŽƌĂ ĂůďĂ͕ 
ĞƚĐ͕͘ ĂƌĞ Ăůů ĂůďŝŶŽƐ͍ tĞ ǁŝůů ŚĂǀĞ ƚŽ ĐŚĞĐŬ ŝŶƚŽ ƚŚŝƐ ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ͘ KĨ ĐŽƵƌƐĞ ƚŚŝƐ ĂƉƉůŝĞƐ ŽŶůǇ ƚŽ 
ƚŚĞ ĨůŽǁĞƌ͘ dŚĞ ƉůĂŶƚ ŝƚƐĞůĨ ǁŝůů ŚĂǀĞ ŐƌĞĞŶ ůĞĂǀĞƐ ďĞĐĂƵƐĞ ŽĨ ƚŚĞ ĐŚůŽƌŽƉŚǇůů ǁŝƚŚŽƵƚ ǁŚŝĐŚ 
ƚŚĞ ƉůĂŶƚ ĐŽƵůĚ ŶŽƚ ĞǆŝƐƚ͘ 
 

Ͳ  ŚƌŝƐ 
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ΖZK <Ζ^ s Z/ dzΖ ǀƐ͘ Ζ:K^ W, ZK <Ζ 
 

dŚĞ  ƉŝĐƚƵƌĞ  Ăƚ  ƚŚĞ  ƌŝŐŚƚ  ŝƐ  ĨƌŽŵ  ƚŚĞ  tĂǇƐŝĚĞ 
ĐĂƚĂůŽŐ͕  Η   'ĂƌĚĞŶĞƌΖƐ  dƌĞĂƐƵƌǇΗ͕  ^ƉƌŝŶŐ  ϭϵϴϴ͕ 
ƉϭϮ͖ /͛ǀĞ ŽƵƚůŝŶĞĚ ƚŚĞ ƉĞƚĂůƐ ƚŽ ƌĞƉƌŽĚƵĐĞ ŝƚ ŵŽƌĞ 
ĐůĞĂƌůǇ  ĨŽƌ  ƚŚĞ  ŶĞǁƐůĞƚƚĞƌ͘  dŚĞƌĞ  ĂƌĞ  ĂďŽƵƚ  ϯϬ 
ƉĞƚĂůƐ ďƵƚ ŶŽƚĞ ƚŚĂƚ  ŝƚ  ŝƐ ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ĂƐ ΗƐŝŶŐůĞΗ  ŝŶ 
ƚŚĞ  ĐĂƉƚŝŽŶ͘  &Žƌ ŵĂŶǇ  ǇĞĂƌƐ  /ΖǀĞ  ŐƌŽǁŶ  ZK <Ζ^ 
s Z/ dz͕  ƚŚĞ  ϭϬͲƉĞƚĂůůĞĚ  ƐŝŶŐůĞ  ĐůŽŶĞ  ǁŝĚĞůǇ 
ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ  ďǇ  ƚŚĞ  ZĞĂƚŚ  EƵƌƐĞƌǇ͘  /ΖǀĞ  ĂůǁĂǇƐ 
ĂƐƐƵŵĞĚ  ƚŚĂƚ  ƚŚĞ  ǀĂƌŝĞƚǇ  :K^ W, ZK <  ƐŽůĚ ďǇ 
tĂǇƐŝĚĞ ǁĂƐ  ƚŚĂƚ  ĐůŽŶĞ͕ ďƵƚ  ƐĞĞŝŶŐ  ƚŚŝƐ ƉŝĐƚƵƌĞ 
ŵĂŬĞƐ  ŵĞ  ǁŽŶĚĞƌ͘  ;/  ŬŶŽǁ   ĂǀŝĚ  ZĞĂƚŚ  ŚĂƐ  Ă 
ƐĞŵŝͲĚŽƵďůĞ ŵƵƚĂƚŝŽŶ ŽĨ Zs ďƵƚ / ďĞůŝĞǀĞ ŝƚ ŝƐ Ɛƚŝůů 
ƵŶŶĂŵĞĚ  ĂŶĚ  ƵŶĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ͘Ϳ  /  ƚŚŝŶŬ  ƚŚĞ  ƚǁŽ 
ŶĂŵĞƐ  ŝŶ  ƋƵĞƐƚŝŽŶ  ƐŚŽƵůĚ  ďŽƚŚ  ďĞ  ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ  ŝĨ 
ƚŚĞǇ ĂƌĞ  ŝŶĚĞĞĚ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ͘  ŶĚ  ŝĨ ŶŽƚ͕ ŽŶĞ ŶĂŵĞ 
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ ĂŶĚ  ƚŚĞ tĂǇƐŝĚĞ ĐĂƚĂůŽŐ ƐƚĂĨĨ ĂůĞƌƚĞĚ 
ĞŝƚŚĞƌ ǁĂǇ͘ 
 
/  ŚĂĚ  ďůŽŽŵĞĚ  ƚŚƌĞĞ  Zs  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ĂŶĚ 
ƵŶĨŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ  ůŽƐƚ  ƚǁŽ  ŽĨ  ƚŚĞŵ͕  dWͲϭ  ĂŶĚ  dWͲϮ͕ 
ƚŚŝƐ ƉĂƐƚ ƐĞĂƐŽŶ ĚƵĞ ƚŽ ĚƌǇŶĞƐƐ ĂŶĚͬŽƌ ŚĞƌďŝĐŝĚĞ 
ĚĂŵĂŐĞ͘ dŚĞ ƚŚŝƌĚ ǁĂƐ  ůŽƐƚ ƚŽ ŚĞƌďŝĐŝĚĞ ĚĂŵĂŐĞ 
ŵƵĐŚ  ĞĂƌůŝĞƌ͘  /  ŚĂĚ  ďĞĞŶ  ƵƐŝŶŐ  ƚŚĞŵ  ŝŶ  ďĂĐŬͲ
ĐƌŽƐƐŝŶŐ ƚŽ Zs ĂŶĚ ƐĞůůŝŶŐ ƐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĞĚ͘ / Ăŵ 
ŶŽǁ  ŝŶ ŶĞĞĚ ŽĨ ƉŽůůĞŶ  ĨƌŽŵ ŽƚŚĞƌ Zs  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ͘ 
;Zs ĚŽĞƐ ŶŽƚ ƐĞůĨͲĨĞƌƚŝůŝǌĞ ƌĞĂĚŝůǇ͘Ϳ 
 

^    WZ/  ^ 
dŚĞ ŝƚĞŵƐ Ăƚ ƚŚĞ ƌŝŐŚƚ ǁĞƌĞ ĐůŝƉƉĞĚ ĨƌŽŵ ƉƉ͘ ϭϮϮ 
ĂŶĚ  ϭϳϯ  ŽĨ  ƚŚĞ  ϭϵϴϵ  ĐŽƉǇ  ŽĨ  dŚŽŵƉƐŽŶ  ĂŶĚ 
DŽƌŐĂŶ ĐĂƚĂůŽŐ͘ dŚĞ  Ζ ŽƌĚĞƌ DŝǆƚƵƌĞΖ /Ζŵ ƐƵƌĞ  ŝƐ 
ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ͘ EŽƚĞ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ƚŚĞ ůŽďĂƚĂ ƉƌŝĐĞ͗ ΨϮ ƉĞƌ 
ƐĞĞĚ͘ /ΖǀĞ ďĞĞŶ ĂƐŬŝŶŐ ƚŚĂƚ ƉƌŝĐĞ ĨŽƌ ƐŚƌƵď ŚǇďƌŝĚ 
ƐĞĞĚ͕  ũƵƐƚŝĨŝĞĚ  ďĞĐĂƵƐĞ  ŽĨ  ƚŚĞŝƌ  ƌĂƌĞŶĞƐƐ͘   Ƶƚ 
ůŽďĂƚĂ͍   ŶǇďŽĚǇ  ǁŝƚŚ  ƚǁŽ  ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ  ĐůŽŶĞƐ  ĐĂŶ 
ƌĂŝƐĞ  ƐĞĞĚƐ  ƌĞĂĚŝůǇ͘  WĞƌŚĂƉƐ  ƚŚĞ  ƉƌŝĐĞ  /Ɛ  ĚƵĞ  ƚŽ 
ƚŚĞ ĨĂůůĞŶ ĚŽůůĂƌ ŽǀĞƌƐĞĂƐ͕ dΘD ďĞŝŶŐ ĂŶ  ŶŐůŝƐŚ 
Ĩŝƌŵ͘  W  KE/ E^  ŵĂǇ  ǁŝƐŚ  ƚŽ  ŵĂŬĞ  ƐŽŵĞ 
ĚĞůŝďĞƌĂƚĞ  ůŽďĂƚĂ ĐƌŽƐƐĞƐ͕ ƐĞůů ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ƚŽ dΘD͕ 
ĂŶĚ ŚĞůƉ ĂůůĞǀŝĂƚĞ ƚŚĞ h͘^͘ ƚƌĂĚĞ ŝŶďĂůĂŶĐĞ͘ 
 
ĂůƐŽ Ͷ   ^W Z d >z ^  </E' WK>> E 
 

;ϭͿ ZK <Ζ^ s Z͘ ^ĞĞĚůŝŶŐƐ͕ Ͷ;ϮͿ W͘ ůƵƚĞĂ >ƵĚůŽǁŝŝ͕ Ͷ;ϯͿ W͘ ŵůŽŬŽ͘ Žƌ ĚĂƵƌŝĐĂ͘ 
 

tŝůůŝĂŵ :͘ ^ĞŝĚů͕ ϳϯϮ ^ŽƵƚŚ ϭϵ ^ƚ͕͘ DĂŶŝƚŽǁŽĐ͕ t/ ϱϰϮϮϬ 
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d,   W^ ϭϵϳϲͲϴϲ  ,  <>/^d͗ ^hDD Zz Θ  E >z^/^ 
 

 ŝůů ^ĞŝĚů 
 
dŚĞ ƚĂďůĞ ŽŶ ƉĂŐĞ ϭϬ ŝŶĐůƵĚĞƐ Ăůů ĞŶƚƌŝĞƐ ŝŶ ƚŚĞ ĐŚĞĐŬůŝƐƚ ;ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ĐǀͿ ĞǆĐĞƉƚ  ,/E  ZK^  
ĂŶĚ Zh^^/ D :KZ͘  /ŶĐůƵĚĞĚ  ĂƌĞ  & E  d E͕  Z  D   >/',d͕  ĂŶĚ  hd ,  t Z&͕  ƚŚŽƵŐŚ 
ŶĂŵĞĚ ďĞĨŽƌĞ ϭϵϳϲ͘ ^ŽŵĞ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ͕ ĞƐƉ͘ <ƌĞŬůĞƌΖƐ͕ ǁĞƌĞ ŶŽƚ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ĂƐ ƚŽ ůĂĐƚŝ Žƌ ŚǇďƌŝĚ͕ 
ƐŽ ŐƵĞƐƐĞƐ ǁĞƌĞ ŵĂĚĞ͘ & E d E ǁĂƐ ĐŽƵŶƚĞĚ ĂƐ Ă ŚǇďƌŝĚ ďƵƚ  ŝƐ ƉƌŽďĂďůǇ Ă ƐƉĞĐŝĞƐ ĐůŽŶĞ͘ 
 >/�   >hE z  ;ŽĨĨŝĐŝ͘Ϳ ǁĂƐ  ĐŽƵŶƚĞĚ  ŝŶ  ƚŚĞ  ůĂĐƚŝ  ƚŽƚĂů͘  d/Ez  d/D  ĂŶĚ W   ,   >/',d  ;ďŽƚŚ 
ĂƐĐƌŝďĞĚ  ƚŽ  ^ŵŝƌŶŽǁ  ĂƐ  ƚŚĞ  ŽƌŝŐŝŶĂƚŽƌͿ ǁĞƌĞ  ĐŽƵŶƚĞĚ  ĂƐ  ŚǇďƌŝĚƐ͕ ǁŝƚŚ  Ă  Η͍Η͘  ^W Z<>/E' 
t/E &>Kt Z ;^ĂƵŶĚĞƌƐͬZĞĂƚŚͿ͕ ŶŽƚ ŝŶ ĂŶǇ ĐŚĞĐŬůŝƐƚ͕ ǁĂƐ ĂůƐŽ ŽǀĞƌůŽŽŬĞĚ ŚĞƌĞ͖ ŝƚ͛Ɛ Ă ŚǇďƌŝĚ͘ 
 
/ ďĞŐĂŶ  ƚŚŝƐ  ƚĂďƵůĂƚŝŽŶ ǁŝƚŚ  ƚŚĞ ƉƌĞĐŽŶĐĞŝǀĞĚ ŶŽƚŝŽŶ  ƚŚĂƚ͕  ĨŽƌ  ƐƵĐŚ Ă  ƌĞĐĞŶƚ  ƚŝŵĞ ƉĞƌŝŽĚ͕ 
ŝŶƚĞƌĞƐƚ ĂŵŽŶŐ ďƌĞĞĚĞƌƐ ŚĂĚ ƐǁƵŶŐ ĂǁĂǇ ĨƌŽŵ ůĂĐƚŝƐ ŝŶ ĨĂǀŽƌ ŽĨ ŚǇďƌŝĚƐ͘  Ƶƚ ƚŚĞ ĨŝƌƐƚ ƚŽƚĂůƐ 
ĨĂǀŽƌĞĚ  ůĂĐƚŝƐ ďǇ Ă ƐŵĂůů ŵĂƌŐŝŶ͕ ϭϴϵ ƚŽ ϭϳϴ͘ ZĞŵŽǀŝŶŐ <ƌĞŬůĞƌΖƐ ŶƵŵďĞƌƐ ĂƐ ŚĂǀŝŶŐ ƵŶĚƵĞ 
ŝŶĨůƵĞŶĐĞ ƐŚŝĨƚĞĚ ƚŚĞ ďĂůĂŶĐĞ ĞǀĞŶ ŵŽƌĞ /Ŷ ĨĂǀŽƌ ŽĨ ůĂĐƚŝƐ͕ ϴϮ ƚŽ ΀ũ͘Ϭ͘ ZĞŵŽǀŝŶŐ ƚŚĞ ďŝŐ ƚŚƌĞĞ 
ŝŶ  ůĂĐƚŝ ďƌĞĞĚŝŶŐ  ;<ůĞŚŵ͕  ŝŐŐĞƌ͕ DĂƌǆͿ͕  ƚŚĞ  ƚŽƚĂůƐ  ƐǁƵŶŐ  ŝŶ  ĨĂǀŽƌ ŽĨ ŚǇďƌŝĚƐ͕ ϯϮ͗ϯϴ͘ ^ŝŶĐĞ 
<ƌĞŬůĞƌΖƐ ĨŝŐƵƌĞƐ ĂĐƚƵĂůůǇ ĨĂǀŽƌ ŚǇďƌŝĚƐ ;Ă ƐƵƌƉƌŝƐĞ ƚŽ ŵĞͿ͕ ƌĞƐƚŽƌŝŶŐ ŚŝƐ ŶƵŵďĞƌƐ ƚŚƌŽǁƐ ƚŚĞ 
ƚŽƚĂůƐ ĞǀĞŶ ŵŽƌĞ  ŝŶ  ĨĂǀŽƌ ŽĨ ŚǇďƌŝĚƐ͕ ϭϯϵ͗ϭϳϲ͘  ŶĚ ƐŽ ŵǇ ƉƌĞĐŽŶĐĞŝǀĞĚ ŶŽƚŝŽŶ  ŝƐ ǀĞƌŝĨŝĞĚ͘ 
 ŵĂǌŝŶŐ ǁŚĂƚ ǇŽƵ ĐĂŶ ŵĂŬĞ ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ ĚŽ ĨŽƌ ǇŽƵ͊ 
 
EŽƚ  ĐŽƵŶƚŝŶŐ  <ƌĞŬůĞƌΖƐ  ŽǀĞƌͲ
ǁŚĞůŵŝŶŐ ŶƵŵďĞƌƐ͕ ϭϮϰ ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ 
ĐƵůƚŝǀĂƌƐ ŝƐ Ă ǀĞƌǇ ŵŽĚĞƐƚ ŶƵŵďĞƌ͕ 
ĂďŽƵƚ Ă ĚŽǌĞŶ ƉĞƌ ǇĞĂƌ ĚƵƌŝŶŐ ƚŚĂƚ 
ĚĞĐĂĚĞ͘  ;dŚƌĞĞ  ĚŽǌĞŶ  ƉĞƌ  ǇĞĂƌ 
ǁŚĞŶ  ŝŶĐůƵĚŝŶŐ  <ƌĞŬůĞƌΖƐ͕  ǁŚŽƐĞ 
ƌĞŐŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐ  ĚŽƵďůĞƐ  ĞǀĞƌǇďŽĚǇ 
ĞůƐĞΖƐ  ĐŽŵďŝŶĞĚ͘Ϳ   ŽŶƚƌĂƐƚ  ƚŚĂƚ 
ǁŝƚŚ  ϯϱϬϬ  ĚĂǇůŝůǇ  ƌĞŐŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐ  ŝŶ 
ƚŚĞ ƚŚƌĞĞ ǇĞĂƌƐ ϭϵϴϱ͕ ϭϵϴϲ͕ ϭϵϴϳ͊ 
 
/Ŷ  ƚŚĞ  ƐŚƌƵď  ;ƚƌĞĞͿ  ƉĞŽŶŝĞƐ͕ 
ƚŚĞƌĞ  ĂƌĞ  ĞǀĞŶ ŵŽƌĞ ŵŽĚĞƐƚ 
ĨŝŐƵƌĞƐ͘  ůŵŽƐƚ Ă ĚĞĂƌƚŚ͊ 
 
&ƵƌƚŚĞƌ  ĂŶĂůǇƐŝƐ  ĂŶĚ  ĐŽŶͲ
ĐůƵƐŝŽŶƐ ĂƌĞ ůĞĨƚ ƚŽ ƚŚĞ ƌĞĂĚĞƌ͘ 
 
 
 

dKd >  , Z    Kh^ 
>  d/  ,z   /Ͳ,z  

 ůů ŚǇďƌŝĚŝǌĞƌƐ ͙͘͘  ϯϲϵ  ϭϴϵ  ϭϳϴ  Ϯ 

ĞǆĐů͘ <Z <> Z  ϭϮϰ  ϴϮ  ϰϬ  Ϯ 

ĞǆĐů͘ <Z <> Z ĂŶĚ <> ,D͕ 
 /'' Z͕ D Zy  ϳϮ  ϯϮ  ϯϴ  Ϯ 

ĞǆĐů͘ <> ,D͕  /'' Z͕ 
D Zy  ϯϭϳ  ϭϯϵ  ϭϳϲ  Ϯ 

     Ͳ'  'Ͳ>  DͲW  WͲt 

dKd > 
^,Zh  

ϯϮ  ϯϮ  ϯϯ  ϯϰ  ϯϱ  ^h&&Ζ   ,z ͘ 
  W,E/^  ϳ  ϯ  ϳ  ϳ  ϳ  ϯϭ  Ͷ  ϯϭ 
^D/ZEKt  ϭ  Ϯ  Ϯ  ϭ  ϯ  ϵ  ϵ  Ͷ 
'Z dt/ <  Ͷ  ϯ  ϭ  ϭ  Ϯ  ϳ  ϲ  ϭ 
Z  d,  Ͷ  Ϯ  Ͷ  Ͷ  Ͷ  Ϯ  Ͷ  Ϯ 
^ hE  Z^  Ͷ  ϭ  Ͷ  Ͷ  Ͷ  ϭ  Ͷ  ϭ 
^ / >  ϭ  Ͷ  Ͷ  Ͷ  Ͷ  ϭ  Ͷ  ϭ 
<Z <> Z  Ͷ  Ͷ  ϭ  Ͷ  Ͷ  ϭ  Ͷ  ϭ 
'/>  Zd^KE  Ͷ  Ͷ  Ͷ  ϭ  Ͷ  ϭ  Ͷ  ϭ 
   ϵ  ϭϭ  ϭϭ  ϭϬ  ϭϮ  ϱϯ  ϭϱ  ϯϴ 
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Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ Ͷ 
 

^   >/E' K&& Z 
 
,ĞƌĞ ŝƐ ĂŶ ŽĨĨĞƌ ĨŽƌ ƉĞŽŶǇ ůŽǀĞƌƐ ǁŚŽ ǁĂŶƚ ƚŽ ĞŶũŽǇ ĂŶƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ ƚŚĞ ĨŝƌƐƚ ďůŽŽŵ ŽŶ Ă ƉĞŽŶǇ 
ƐĞĞĚůŝŶŐ ďƵƚ ǁŽƵůĚ ƌĂƚŚĞƌ ŶŽƚ ǁĂŝƚ ĨŽƵƌ ǇĞĂƌƐ ĨŽƌ ďůŽŽŵ ĨƌŽŵ ƐĞĞĚƐ ƉůĂŶƚĞĚ ŶĞǆƚ ^ĞƉƚĞŵďĞƌ͍ 
 
KŶĞ ǇĞĂƌ ŽůĚ ƌŽŽƚƐ ΨϭϬ͕ϬϬ ƉĞƌ ĚŽǌĞŶ 
ƚǁŽ ǇĞĂƌ ŽůĚ ƌŽŽƚƐ Ψϭϱ͘ϬϬ ƉĞƌ ĚŽǌĞŶ 
ƚŚƌĞĞ ǇĞĂƌ ŽůĚ ƌŽŽƚƐ  ΨϮϬ͘ϬϬ ƉĞƌ ĚŽǌĞŶ 
 
zŽƵ ŚĂǀĞ Ă ĐŚŽŝĐĞ ŽĨ ĞŝƚŚĞƌ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂƐ Žƌ ĂĚǀĂŶĐĞĚ ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ͘ 
 

 ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ 
ϱϱϯ tĞƐƚ &  ǀĞŶƵĞ 
<ĂůĂŵĂǌŽŽ͕ D/͘ ϰϵϬϬϳ 


